D3 |cnrimad

MANUAL DE COMPLIANCE

™D
O
™D
™D

www.d3capital.com.br
Rua Fidéncio Ramos 101 | Cj. 22 | Vila Olimpia | Sado Paulo | SP



http://www.d3capital.com.br/

D3 |cnrimac

PROCEDIMENTOS ADOTADOS PELO D3 CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA PARA
SEGREGACAQ DAS ATIVIDADES DE ADMINISTRACAO DE CARTEIRA DE VALORES MOBILIARIOS

Introdugao

O D3 CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA. (‘D3 CAPITAL") esté obrigado a observar e fazer
cumprir as normas emanadas pela CVM — Comisséo de Valores Mobiliarios no que diz respeito a atividade objeto
do D3 CAPITAL, que é a administragao de valores mobiliarios de terceiros, mediante adog¢ao de procedimentos
de segregacéo dessa atividade de quaisquer outras atividades do D3 CAPITAL, preservagdo de informagdes
confidenciais, impedir o uso indevido dessas informagdes por quaisquer terceiros alheios a area de administragéo
de valores mobiliarios, manutencdo da confidencialidade do processo de decisao de investimento dos recursos

de terceiros, bem como a eliminagao e mitigagéo de riscos.

Regulamentagao aplicavel

Instrugdo CVM n° 306, de 5 de maio de 1999, n® 558 de 26 de margo de 2015 e alteragbes posteriores,

que dispde sobre a administragao de carteira de valores mobiliarios.

Informagoes confidenciais

A atividade de administracdo de valores mobiliarios que o D3 CAPITAL exerce, mediante autorizagéo
da Comissao de Valores Mobiliarios (‘CVM”), esta sujeita a obrigagao de observar normas de preservagao de
informagdes confidenciais por todos os seus socios, eventuais colaboradores e estagiarios, a vedacédo de
transferéncia de tais informagdes a pessoas que ndo compdem a area de administragdo de recursos de terceiros
e que possam vir a utiliza-las indevidamente, inclusive aquelas informagdes que tratam do processo de decisdo
de investimento pelo D3 CAPITAL.

As informagdes confidenciais sujeitas aos procedimentos previstos neste documento serdo aquelas que
o Diretor responsavel pela atividade de administragdo de recursos assim indicar, expressamente, que deverao

ser mantidas nesta condig&o.

Obrigagéo de todos os sdcios e eventuais colaboradores ou estagiarios
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Todos os socios, diretores e eventuais colaboradores do D3 CAPITAL devem observar e acatar os
procedimentos previstos neste documento e nas normas da CVM que tratam dessa matéria sob pena de sofrer

as penalidades cabiveis, abaixo previstas.

Todos os socios, diretores e os eventuais colaboradores que venham a exercer suas atividades na area
de administragdo de recursos de terceiros atuardo no sentido de manter e preservar as informagdes
confidenciais, estando proibidos de transferir, de qualquer forma, tais informag6es a quaisquer outras pessoas,
as quais poderdo vir a utiliza-las indevidamente, especialmente aquelas informagdes relativas ao processo de

decisdo de investimento, proprio ou de terceiros.

Obrigacoes do Diretor responsavel pela area de Administragcao de Recursos

O Diretor responsavel para atividade de Administracdo de Recursos detém as informagdes confidenciais
e arquivos com documentos desta natureza. Em funcdo dessa atividade, é o responsavel por manter e preservar
tais informacdes nessa condigdo e fazer com que os eventuais colaboradores ou estagiarios que exercam

atividade na area também o fagam.

Se o D3 CAPITAL vier a contratar colaboradores ou estagiarios para exercer atividades na area, o
Diretor devera alertd-los sobre a confidencialidade das informagdes recebidas e expedidas, em especial as
informagdes confidenciais das quais venham a tomar conhecimento, especialmente aquelas que sejam relativas
ao processo de decisao de investimento com recursos de terceiros, devendo obrigatoriamente manté-las nessa

qualidade, sob pena de sofrer as penalidades cabiveis abaixo previstas.

O Diretor sera responsavel pelo acompanhamento e verificagdo do cumprimento, pelos eventuais
colaboradores ou estagiarios do D3 CAPITAL, dos procedimentos estabelecidos neste documento se efetivara
através da fiscalizacdo de eventos que, a seu critério, venham ou possam vir a desrespeitar as normas de
confidencialidade e a manutencédo destas nesta condigao, entre as quais estéo incluidas gravagao de ligagdes
telefonicas, verificagdo constante das mensagens eletronicas ou quaisquer outros meios que possam

eventualmente propiciar o vazamento destas.

Numa eventual hipdtese de indicio ou vazamento de informagdes confidenciais ou arquivos que tenham
essa condicao, o sécio devera tomar as providéncias necessarias para identificar o responsavel pelo ato e a ele

aplicar as penalidades previstas neste documento.
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Obrigacoes dos Diretores

Na hipotese de o0 D3 CAPITAL contratar colaboradores ou estagiarios para exercer suas atividades em
outras areas que ndo a area de administracdo de recursos de terceiros, Diretor responsavel devera levar ao
conhecimento deles e alerta-los quanto a vedagao de adentrar no recinto destinado exclusivamente a area de

administragao de recursos de terceiros e de se envolver em quaisquer atividades ligadas a area.

Tais colaboradores ou estagiarios deverao formalizar o compromisso de observar as normas previstas
neste documento mediante assinatura de Termo de Ciéncia e Compromisso que os sujeitard as penalidades

também previstas neste documento.

O Diretor sera responsavel pelo acompanhamento e verificagdo do cumprimento pelos eventuais
colaboradores ou estagiarios do D3 CAPITAL dos procedimentos estabelecidos neste documento, que se
efetivara através da fiscalizagdo de eventos que, a seu critério, venham ou possam vir a desrespeitar as normas
de confidencialidade e a manutencao destas nesta condicao, entre as quais estdo incluidas gravacao de ligagdes
telefonicas, verificacdo constante das mensagens eletronicas ou quaisquer outros meios que possam

eventualmente propiciar o vazamento destas.

Numa eventual hipdtese de indicio ou vazamento de informagdes confidenciais ou arquivos que tenham
essa condicao, o sécio devera tomar as providéncias necessarias para identificar o responsavel pelo ato e a ele

aplicar as penalidades previstas neste documento.

Acesso as informagoes privilegiadas e restricao ao seu acesso

O acesso a informagdes confidenciais estd restrito aos Diretores do D3 CAPITAL e eventuais
colaboradores ou estagiarios alocados na area que venham a ser admitidos e necessitem desta informagéo para
exercer suas fungdes na exata medida que isto for necessario. Isto também se refletird nos sistemas de
gerenciamento da informag&o, nos quais cada usuario tera uma amplitude de acesso limitada e que permitira ao
Diretor responséavel pela area de administragao de recursos o controle do que é acessado, por quem e quando

€ acessado.
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O acesso a informagdes confidenciais podera ser aberto, se for o caso e de forma restrita, a eventuais
colaboradores ou estagiarios, a critério do Diretor responsavel pela atividade de administracdo de recursos de
terceiros, que necessitem desta informagao para exercerem suas fungdes. Isto também se refletira nos sistemas
de gerenciamento da informagao, nos quais cada usuario tera uma amplitude de acesso limitada e que permitira
ao Diretor responsavel pela administragédo do D3 CAPITAL controle do que € acessado, por quem e quando €

acessado.

O controle do acesso fisico a area de administracdo de recursos a eventuais colaboradores ou
estagiarios, bem como de quaisquer outros terceiros, € de responsabilidade do Diretor responsavel pela area, e
tem finalidade garantir a manutengéo da confidencialidade, segregacéo fisica das atividades e acesso restrito,
de forma a ndo haver trocas de informagdes confidenciais entre a area de administragdo de recursos de terceiros

com as demais areas do D3 CAPITAL ou com terceiros.

Eventuais colaboradores e estagiarios de outras areas do D3 CAPITAL poderdo adentrar na area de
administracao de recursos de terceiros, se necessario e a critério do Diretor responsavel pela administragao de
recursos e isto s6 podera ocorrer mediante autorizagdo por escrito deste, que devera conter as seguintes

informacdes:

¢ Data da autorizagéo
e Nome completo do Diretor, Colaborador ou Estagiario autorizado
e Hora de entrada e saida

¢ Tipo de assunto ou documento ao qual tera acesso

Em consequéncia, o Diretor responsavel pela administracdo da sociedade tera condicdes de manter controle
das eventuais pessoas que adentrem a referida area, por autorizagdo sua, de forma a poder avaliar eventual
vazamento de informacdes e identificar o responsavel pelo ato, que estara sujeito as penalidades previstas neste

documento.

Os documentos e informagdes da &rea de administragdo de recursos, sob qualquer forma, seréo arquivados
de modo a evitar a sua ma-utilizagéo, o furto, o extravio ou a perda das informagdes neles contidas, sendo

proibidas cdpias de documentos, sob qualquer forma, bem como sua retirada do arquivo e da area.
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Os documentos devem permanecer arquivados em local apropriado e, também, restrito ao uso da area de
administragao de recursos de terceiros, em conformidade com o prazo de arquivamento e a frequéncia com que
tiverem que ser acessados, resguardando-se ainda a acessibilidade futura. Os documentos arquivados devem

estar completos, sendo arquivados de maneira a nao possibilitar sua alteragéo, copia ou reproducao.

Deve-se assegurar que os documentos arquivados em formato eletrénico que constituam copia de

documentos impressos correspondam exatamente a esses originais.
A seguranga no arquivamento deve refletir o sigilo e a confidencialidade relacionada a cada documento.
Treinamento de colaboradores ou estagiarios

Quanto do ingresso de eventuais colaboradores ou estagiarios € de responsabilidade, respectivamente, do

Diretor da area em que este foi designado a atuar dentro do D3 CAPITAL:

levar ao conhecimento de todos os colaboradores ou estagiarios os procedimentos contidos neste

documento;

o enfatizar as penalidades a que todos os colaboradores ou estagiarios estdo sujeitos em decorréncia da

néo observacao dos procedimentos previstos neste documento;

o enfatizar a obrigagdo do D3 CAPITAL de preservar a segregacao das atividades de administracdo de

recursos de terceiros e a confidencialidade das informacdes da area;

o enfatizar as penalidades a que o D3 CAPITAL esta sujeito em decorréncia do ndo cumprimento das
normas de segregacao das atividades de administracéo de recursos de terceiros e da confidencialidade

das informacgdes da area.

Quaisquer duvidas a respeito dos procedimentos, esclarecimentos a respeito da matéria e situagdes que
possam configuram desrespeito ao previsto neste documento deveréo ser levadas ao conhecimento do Diretor
responsavel pela administracdo do D3 CAPITAL para a devida orientacdo bem como para as providéncias
devidas no que se refere as penalidades aqui previstas.
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De forma a reforgar a obrigagdo do D3 CAPITAL de manter a segregacao das atividades e as informagdes
confidenciais relativas a area de administracdo de recursos de terceiros, semestralmente o Diretor responsavel
pela area de administragdo do D3 CAPITAL fara uma apresentacéo a eventuais colaboradores e estagiarios a

respeito da matéria.

Violagao dos Procedimentos
Quando e se o D3 CAPITAL contratar colaboradores ou estagiarios, estes deverdo levar ao
conhecimento do diretor responsavel pela administracdo da sociedade quaisquer violagdes ou indicios de
violagao aos procedimentos previstos neste instrumento.
Entende-se por violagdo para fins desde documento:
e Agir em desacordo com os procedimentos previstos neste instrumento;

e Solicitar que outras pessoas a violem;

e Ter ciéncia de atos ou fatos que violem os procedimentos previstos neste instrumento e néo reportar

imediatamente ao Diretor responsavel pela administracdo do D3 CAPITAL,;

e Retaliar a pessoa que tenha reportado indicio de descumprimento dos procedimentos previstos neste

instrumento.
Penalidades Aplicaveis

O D3 CAPITAL submetera o infrator as seguintes medidas disciplinares, de acordo com a gravidade da

violag&o, de acordo com avaliagdo do caso pelos Diretores do D3 CAPITAL:
¢ Intimag&o para prestar esclarecimentos;

e Adverténcia verbal ou por escrito;

e Rescisdo do contrato de trabalho e/ou destitui¢do do cargo.
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Rodrigo Grossi Leopoldino
Diretor de Risco e Compliance
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PROCEDIMENTOS ADOTADOS PELO D3 CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA
PARA SEGREGACAO DAS ATIVIDADES DE ADMINISTRAGAO DE CARTEIRA DE VALORES
MOBILIARIOS

TERMO DE CIENCIA E RESPONSABILIDADE

Declaro que recebi os PROCEDIMENTOS ADOTADOS PELO D3 CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA.
PARA A SEGREGAGAO DAS ATIVIDADES DE ADMINISTRAGAO DE CARTEIRA DE VALORES
MOBILIARIOS, que li e entendi e estou ciente das diretrizes estabelecidas e sua relevancia para mim e para a
empresa, bem como estou ciente das obriga¢des de segregagéo de atividades previstas no art. 24 da Instrucao
CVM n° 558/15.

Comprometo-me a cumpri-lo integralmente sob pena de sujeitar-me as medidas punitivas e rescisérias previstas
nos referidos PROCEDIMENTOS.

Nome Completo:

CPF:

Data:

Assinatura:

Este Termo é firmado em duas vias, uma para o signatario e outra para a sua pasta de documentos junto ao D3
CAPITAL.
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POLITICAS ADOTADAS PELA D3 CAPITAL PARA COMPRA E VENDA DE VALORES MOBILIARIOS POR
COLABORADORES, SOCIOS, DIRETORES E ADMINISTRADORES

Em atendimento ao disposto no art. 27 da resolugdo CVM 21/2021 e alteragbes posteriores, que trata da
segregacao de atividades no exercicio da atividade de administracdo de valores mobiliarios, 0 D3 CAPITAL GESTORA
DE RECURSOS LTDA (“D3 CAPITAL") estabelece normas internas que trata da politica relacionada a compra e venda
de valores mobiliarios a ser observada nas operagdes das pessoas vinculadas, com o seguinte teor:

ASPECTO DISPOSICAO
APLICABILIDADE Sacios, diretores, administradores e colaboradores.
APROVAGAO/ CONSULTA PREVIA Sim, caso seja parte em alguma operagao
envolvendo o D3 CAPITAL.
COMUNICACAO POSTERIOR Sim, caso seja parte em alguma operagao
envolvendo o D3 CAPITAL.

INTERMEDIARIOS UTILIZADOS Informar por escrito as instituicbes por meio das
quais opera para negocia¢ao de quaisquer valores
mobiliarios.

DOCUMENTAGAO Documentos comprobatérios das operacdoes devem
ser mantidos a disposi¢ao do D3 CAPITAL

VEDACOES PARA EXECUGAO E vedado ter como contraparte para operagdes

proprias  quaisquer fundos ou carteiras
administradas pelo D3 CAPITAL sem a anuéncia de
todos os socios/Diretores e desde que ndo
caracterize eventual conflito de interesses.

ABRANGENCIA DA POLITICA Extensiva a cdnjuges e filhos menores de 21 anos.
RESPONSAVEL PELO CONTROLE Diretor de Riscos e Controles Internos
PUNICOES Administradas, caso a caso, pelo Diretor de Riscos

e Controles Internos

RESTRIGOES Sem restricdes de tipos de investimentos pelas
Pessoas Vinculadas desde que nao seja conflitante
com nenhuma operagao realizada por um Fundo ou
Carteira Administrada gerido pelo D3 CAPITAL.

TERMO DE COMPROMISSO Documento a ser firmado pelas pessoas abrangidas
pela Politica de Compra e Venda de Valores
Mobiliarios
(i) As ordens de clientes ndo vinculados terdo prioridade em relacdo as ordens de Pessoas

Vinculadas. As ordens de Pessoas Vinculadas deverao ser atendidas posteriormente as ordens
de cliente que ndo seja Pessoa Vinculada;
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(ii) N&o havera concorréncia entre os recursos dos clientes que nao séo Pessoas Vinculadas e os
recursos das Pessoas Vinculadas;

(iii) s6 poderao ser alocados recursos de Pessoas Vinculadas em ativos-alvo que sejam
passiveis de investimento pelos fundos de investimento e carteiras administradas de
clientes terceiros no caso especifico em que nao haja capital disponivel suficiente para o
investimento por tais fundos ou caso os fundos de investimento nao estejam mais em
periodo de investimento, conforme aplicavel e desde que necessariamente a matéria seja
levada para apreciagao do Diretor de Riscos e Controles Internos e/ou a assembleia de
cotistas, conforme o caso e previsdo regulatéria; e

(iv) E expressamente vedado a negociagdo entre ativos dos Fundos e ou Carteiras Administradas
de Pessoas Vinculadas com de Clientes n&o vinculados.

Entende-se por Pessoa Vinculada para efeitos deste documento: (i) Administradores, empregados,
operadores e preposto, inclusive estagiarios e trainees; (ii) socios ou acionistas pessoas fisicas; (iii) demais
profissionais que mantenham, com o intermediario, contrato de prestagéo de servigos diretamente relacionados
a atividade de intermediag&o ou de suporte operacional; (iv) pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente,
controladoras ou participem do controle societario do intermediario; (v) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pelo intermediario ou por pessoas a ele vinculadas; (vi) cdnjuge ou companheiro e filhos menores
das pessoas mencionadas nos itens (i) e (ii); e (vii) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros néo vinculados.

Investimentos pelo proprio D3 CAPITAL

O D3 CAPITAL realizara a gestdo de recursos proprios de forma ndo ativa, se limitando a aplicacéo apenas
em ativos liquidos, para fins de gestéo de caixa e pagamento de custos das atividades (titulos publicos, fundos
DI, etc), sem qualquer concorréncia com os investimentos de seus clientes.

Rodrigo Grossi Leopoldino
Diretor de Risco e Compliance
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POLITICAS ADOTADAS PELO D3 CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA PARA COMPRA E VENDA
DE VALORES MOBILIARIOS POR COLABORADORES, SOCIOS, DIRETORES E ADMINISTRADORES

TERMO DE COMPROMISSO

Neste ato declaro ter conhecimento da POLITICA DE COMPRA E VENDA DE VALORES
MOBILIARIOS POR COLABORADORES, SOCIOS, DIRETORES E ADMINISTRADORES adotada PELO D3
CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA, nos termos do art. 27 da Resolugdo CVM 21/21 e alteragdes
posteriores, declarando, ainda, estar ciente do seu inteiro teor e comprometendo-me a cumpri-la sem qualquer
restricdo ou ressalva, sob pena de sujeitar-me as medidas punitivas aplicadas em decorréncia da sua nédo

observagéo.

Nome Completo:

CPF:

Data:

Assinatura:

Este Termo é firmado em duas vias, uma para o signatario e outra para a sua pasta de documentos junto ao D3
CAPITAL.
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POLITICA ADOTADAS PELO D3 CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA PARA RATEIO E DIVISAO
DE ORDENS ENTRE CARTEIRAS DE VALORES MOBILIARIOS

A presente politica estabelece as regras orientadoras do rateio e diviséo de ordens entre as carteiras de
valores mobiliarios administradas pelo D3 CAPITAL, em conformidade com o disposto na Resolu¢gdo CVM
21/2021.

Entende-se por ordem (“Ordem ou Ordens”) o ato mediante o qual se determina que uma determinada
contraparte (corretora ou distribuidora de valores mobiliarios) negocie ou registre operagdo com valor mobiliario,
para carteira de investimentos de clientes ou Fundos nas condigdes que especificar. As Ordens terdo o prazo
que for determinado no momento de sua transmiss&o e podem ser dos seguintes tipos:

(i) Ordem a Mercado - € aquela que especifica somente a quantidade e as caracteristicas dos
ativos ou direitos a serem comprados ou vendidos, devendo ser executada pela corretora a partir
do momento em que for recebida;

(ii) Ordem Limitada — é aquela que deve ser executada somente a preco igual ou melhor do que o
especificado pelo gestor;

(iii) Ordem Casada - € aquela cuja execugao esta vinculada a execugédo de outra Ordem do gestor,
podendo ser com ou sem limite de preco.

As Ordens poderdo ser transmitidas verbalmente por telefone ou transmitidas por escrito, via meios
eletronicos (e-mail, skype, bloomberg, fac-simile, carta, messengers). As ordens serdo gravadas e arquivadas
no sistema de informatica.

Pode ocorrer que uma dada ordem, referente a um determinado ativo, por motivo de ganho de eficiéncia,
venha a se referir a mais de um cliente. Neste caso sera necessario ratear os ativos apds a execugao da ordem.
O rateio sera executado de acordo com as caracteristicas e politica de investimentos de cada carteira, e, se
houver um mesmo ativo para mais de uma carteira a divisdo sera feita na mesma proporcionalidade de
quantidade e valor (preco médio) para cada carteira de investimentos, ndo sendo permitida vantagem para uma
em detrimento de outra.

As ordens de clientes nao vinculados terao prioridade em relagao as ordens de pessoas vinculadas. As
ordens de Pessoa Vinculada deveréo ser atendidas posteriormente as ordens de cliente que ndo seja Pessoa
Vinculada.

Entende-se por Pessoa Vinculada para efeitos deste documento: (i) Administradores, empregados,
operadores e preposto, inclusive estagiarios e trainees; (i) sécios ou acionistas pessoas fisicas; (iii) demais
profissionais que mantenham, com o intermediario, contrato de prestagéo de servigos diretamente relacionados
a atividade de intermediag&o ou de suporte operacional; (iv) pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente,
controladoras ou participem do controle societario do intermediario; (v) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pelo intermediario ou por pessoas a ele vinculadas; (vi) cdnjuge ou companheiro e filhos menores
das pessoas mencionadas nos itens (i) e (ii); e (vii) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros néo vinculados.
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